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一、引言
2006年 2月 15日，我国财政部颁布了包括 1
项基本准则和 38项具体准则在内的一整套新的企
业会计准则体系，并要求上市公司自 2007年 1月 1
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Abstract: Based on the data of listed A-share Chinese companies from 2007 to 2013, this paper examines the association between
goodwillimpairmentsandanalysts’earningsforecasts.Theempiricalresultsindicatethatthelikelihoodandmagnitudeofgoodwillimpair-
mentsarenegativelyassociatedwithforecastaccuracyandpositivelyassociated with forecastdispersion. Furthermore, ourresearch reveals
that the effect is concentrated in firms with negative earnings management behaviours, i.e. the firms with opportunistic motivation of
managers’goodwillimpairmentdecisions.Moreover,thestudyshowsthathigh-qualityauditreducestheadverseeffectofgoodwillimpair-
mentsonanalysts’earning forecast.
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α4ESit +α5Lossit +α6Sizeit +α7Debtit +α8Gwillit +α9Followit +
α10Restructit +α11ΔSalesit +α12AGEit +α13BMit+∑ Ind+∑
Year+ε （8）
ACCURACYi，t +1=α0+α1Impair_Ait+α2UEit+α3EVit+
α4ESit +α5Lossit +α6Sizeit +α7Debtit +α8Gwillit +α9Followit +
α10Restructit +α11ΔSalesit +α12AGEit +α13BMit+∑ Ind+∑
Year+ε （9）
DISPERSIONi，t+1=α0+α1Impair_Dit+α2UEit+α3EVit+
α4ESit +α5Lossit +α6Sizeit +α7Debtit +α8Gwillit +α9Followit +
α10Restructit +α11ΔSalesit +α12AGEit +α13BMit+∑ Ind+∑
Year+ε （10）
DISPERSIONi，t+1=α0+α1Impair_Ait+α2UEit+α3EVit+
α4ESit +α5Lossit +α6Sizeit +α7Debtit +α8Gwillit +α9Followit +
α10Restructit +α11ΔSalesit +α12AGEit +α13BMit+∑ Ind+∑
Year+ε （11）
（三）样本选择及数据来源


























































































































年度 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 合计
观测值 18 57 43 49 43 58 99 367
百分比







处理组 对照组 T值 P值
Size 22.4361 22.3306 6.8 0.92 0.355
Debt 0.4803 0.4805 -0.1 -0.01 0.991
Gwill 0.0185 0.0170 5.0 0.65 0.514
△Sales 0.1840 0.1660 4.9 0.81 0.415
△ROA -0.0108 -0.0115 1.9 0.24 0.811
BM 1.2571 1.1618 7.1 0.93 0.353
Follow 2.5317 2.4732 5.5 0.74 0.460
Loss 0.1035 0.1035 0.0 -0.00 1.000
UE 0.0257 0.0256 0.3 0.04 0.969
Restruct 0.8202 0.8365 -4.2 -0.59 0.558


























































均值 中位数 标准差 均值 T检验
未减值 减值 未减值 减值 未减值 减值 P值
ACCURACY -0.0114 -0.0119 -0.0071 -0.0075 0.0136 0.0156 0.6824
DISPERSION 0.0088 0.01 0.0061 0.0076 0.0091 0.0094 0.0801
Impair_A 0 0.0019 0 0.0011 0 0.0022 0.0000
DA 0.0039 0.0063 -0.0014 0.0038 0.1135 0.1036 0.7790
UE 0.0256 0.0257 0.0125 0.0139 0.0369 0.0325 0.9686
ES 0.3273 0.345 0.3925 0.4332 0.7622 0.7824 0.7568
EV 0.2296 0.2266 0.1821 0.1864 0.1741 0.1635 0.8080
BM 1.1618 1.2571 0.7357 0.7937 1.3913 1.3856 0.3530
△Sales 0.1660 0.1840 0.1378 0.1669 0.2993 0.2983 0.4154
Size 22.3306 22.4361 22.0561 22.0269 1.5007 1.5876 0.3554
Debt 0.4805 0.4803 0.4932 0.497 0.2113 0.2143 0.9911
Gwill 0.017 0.0185 0.0035 0.006 0.0314 0.0327 0.5140
△ROA -0.0115 -0.0108 -0.0051 -0.0038 0.0394 0.0417 0.5940
Loss 0.1035 0.1035 0 0 0.3051 0.3051 1.0000
Restruct 0.8365 0.8202 1 1 0.3703 0.3846 0.5576
Follow 2.4732 2.5317 2.5649 2.6391 1.0844 1.0598 0.4598
Age 8.4578 8.2589 8 8 5.4379 5.2637 0.6148
（二）相关性分析
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UE
-0.1790*0.2274* 0.0015 -0.0037 1.0000
0.0000 0.0000 0.9686 0.9194
ES
0.0763*-0.0574 0.0114 -0.0429-0.1743*1.000
0.0388 0.1203 0.7568 0.2461 0.0000
EV
-0.0365 0.1595*-0 090-0.03160.36308 0.0727* 1.000
0.3237 0.0000 0.8080 0.3925 0.0000 0.0488
BM
-0.1478*0.2459* 0.0343 -0.1248*0.1667*-0.820*0.0076 1.0000
0.0001 0.0000 0.3530 0.0007 0.0000 0.0262 0.8371
△Sales
0.0567 -0.0298 0.0301 0.0522 -0.1264* .0497 .0 61 -0.0570 1.0000
0.1248 0.4203 0.4154 0.1580 0.0006 0.1790 0.4804 0.1226
Size
-0.1306*0.2507* 0.0342 -0.1660*0.419* .0154 0.2198*0.6352* 0.0248 1.0000
0.0004 0.0000 0.3554 0.0000 0.0001 0.6764 0.0000 0.0000 0.5016
Debt
-0.2407*0.26 2*-0.0004-0.1109*02321*-0.1651*0.0167 0.5682* 0.0062 0.5596* 1.0000
0.0000 0.0000 0.9911 0.0026 0.0000 0.0000 0.6521 0.0000 0.8665 0.0000
Gwill
0.0639*-0.1263*0.0241 0.1442*-0.833*0.0370 -0.0063-0.2014*0.0947*-0.187*-0.2726*1.0000
0.0836 0.0006 0.5140 0.0001 0.0240 0.3170 0.8647 0.0000 0.0102 0.0000 0.0000
△ROA
0.0637*-0.417 0.0089 -0.0975*-0.1459*0.1607*-0.1889*0.0080 0.3029* 0.472 0.0080 -0.0067 1.0000
0.0848 0.2594 0.8107 0.0082 0.0001 0.0000 0.0000 0.8277 0.0000 0.2019 0.8280 0.8553
Loss
-0.1151*0.0846*-0.000 0.1152*0.39 0*-0.4165*0.1288*0.0492*-0.2246*-0.443 0.1477*-0.456-0.5334*1.0000
0.0018 0.0219 1.0000 0.0018 0.0000 0.0000 0.0005 0.1831 0.0000 0.2304 0.0001 0.2171 0.0000
Restruct
-0.0724*0.0708*-0.217-0.0387 0.1127*-0.713*0.04 4 -0.0195 0.0876* 0.0274 0.0996* .0703* 0.0460 0.0480 1.0000
0.0500 0.0551 0.5576 0.2954 0.0022 0.0536 0.2509 0.5984 0.0176 0.4581 0.0069 0.0570 0.2133 0.1941
Follow
0.1443*-0.151 0.0273 -0.0488-0.0757*0.981*0.2906*-.116 0.1302*0.3241* 0.0079 0.0871* .0 39*-0.1613*0.0583 1.0000
0.0001 0.6826 0.4598 0.1865 0.0404 0.0078 0.0000 0.7540 0.0004 0.0000 0.8315 0.0183 0.0230 0.0000 0.1148
Age
-0.0818*0.1216*-0.0186-0.0595 0.0940*0.0722* 0.186 0.1894*-0.0332 0.2914*0.3669*-0.1331*0.0817*-0.0504 0.0319 -0.0060 1.0000



















































































































































年度 控制 控制 控制 控制
行业 控制 控制 控制 控制
Adj R2 0.1470 0.1533 0.1737 0.1735
































































































































































年度 控制 控制 控制 控制
行业 控制 控制 控制 控制
Adj R2 0.1785 0.2435 0.2679 0.1697
观测值 370 351 370 351
注：同表7。
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年度 控制 控制 控制 控制
行业 控制 控制 控制 控制
Adj R2 0.1556 0.3219 0.1953 0.2583























































































































年度 控制 控制 控制 控制
行业 控制 控制 控制 控制
Adj R2 0.1313 0.1351 0.1462 0.1467






























































































































年度 控制 控制 控制 控制
行业 控制 控制 控制 控制
Adj R2 0.1930 0.2511 0.2688 0.1978

















































































































































年度 控制 控制 控制 控制
行业 控制 控制 控制 控制
Adj R2 0.1387 0.2264 0.1807 0.2282
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